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Data e local de realiza$ao

Presencial, Sala da Presidencia.

Quorum

ORDEM DO DIA

z

z

constatada a presen^a

1

Retorno x Meta Atuarial exercicio 2023;
Credenciamento das institui^oes financeiras;
Sugestao para aprova^ao de calendario de reunioes ordinarias;
Sugestao de aloca^ao de recursos provenientes dos pagamentos de cupons semestrais, 
NTN-B e Fundos Vertice.

Aos vinte e dois dias de mes Janeiro \de 2024, as 10:00 horas, reuniram-se 
itos da Paraiba Previdencia - PBPREV,

PBprbS/
paraIba previoCncia

COMITE DE INVESTIMENTOS
Av. Rio Grande do Sul, s/n, Bairro dos Estados, Joao Pessoa - PB, CEP 58030-020. 

Fone: (83)2107-1100

ATA - "PRIMEIRA REUNIAO ORDIN ARIA" 
COMITE DE INVESTIMENTOS DA PBPREV 

2024

presencialmente os membros do Comite de investim 
para discutir, deliberar e aprovar os objetos da pauta c tados acima, com registro da existencia 
do quorum regimental exigido no Decreto Governamen :al 37.063/20.

J Jose Antonio Coelho Cavalcanti - Presidente da PBPREV;
Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo - Membra;

J Paulo Wanderley Camara - Membra;
z Luiz Carlos Junior - Membra;
J Thiago Caminha Pessoa da Costa - Membra.

J Quinta-feira, 22 de Janeiro de 2024. lOhOOmin.
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dos membros Jose Antonio Coelho Cavalcanti, Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo, Paulo 
Wanderley Camara , Luiz Carlos Junior e Thiago Caminha Pessoa da Costa, se deu aberta a 
reuniao.

Se deu por aberta a la Reuniao Ordinaria do COI PBPREV; Sr. Thiago Caminha, 
inicialmente, abriu sua apresentagao com urn breve resumo do relatorio anual de 
investimento do exercfcio 2023, destacando as rentabilidades mensais e anual de 1,50% 
e 12,32%, respectivamente, bem como o comparativo com a meta atuarial, frisando o 
"gap" positive de 2,29% no acumulado do exercfcio. Em seguida passou-se as sugestoes 
de alocagao de recursos proveniente dos pagamentos dos cupons semestrais, no 
sentido de efetuar compra de tftulos publicos na modalidade NTN-B para o vencimento 
2060, dada a rentabilidade ainda atrativa oferecida pelo Titulo Publico frente a queda 
da taxa de juros, bem como a possibilidade de adequar seu percentual a ALM visto que 
o vertice se distanciou do percentual sugerido a medida que o fora adquirido tftulos com 
vencimentos mais curtos nos meses anteriores. Quanto aos valores que ficarao 
dispomveis na conta da Caixa, oriundos dos cupons referentes aos fundos vertice (Caixa 
Brasil 2024 e Caixa Brasil 2030), a sugestao e que sejam destinados ao fundo Caixa 
Brasil Gestao Estrategica - 23.215.097/0001-55, fundo ja presente em carteira e que 
adota uma gestao ativa em renda fixa. O Caixa Brasil Gestao Estrategica pode investir 
em tftulos publicos prefixados (IRF-M), pos-fixados (IMA-S) e indexados a inflagao (IMA- 
B), conforme entendimento dos gestores. A flexibilidade da estrategia vigente no fundo 

traz oportunidade de ganho para, diante do ciclo de corte de juros. Ato continue, passou 
a discutir sobre o credenciamento das instituigoes financeiras listando 
discriminadamente cada uma para ciencia dos membros do Comite, que optou por 

apreciar a aprovagao ao final da reuniao. A seguir, apresentou a sugestao do calendario 
de reunifies do Comite para o ano de 2024, que tambem ficou a ser aprovado ao final 
da reuniao. Em seguida, o Sr. Thiago passou a expor urn breve resumo do panorama 

macroeconomico, indicando a expectativa do mercado para as projegoes das taxas de 
juros domesticas e estrangeiras para o corrente exercfcio. Nao havendo objegoes ou 
sugestfies para alocagfies distintas, deu-se por iniciada a votagao para os quesitos 
tratados na reuniao. A comegar pelo Credenciamento das instituigfies, o Comite 
evidenciou e aprovou toda a documentagao das instituigfies em conformidade com as 
exigencias do programa. Em seguida, tambem por unanimidade, aprovou-se o



Membros do Comite de Investimentos - Credenciamento

AprovadoTHIAGO CAMINHA PESSOA DA COSTA

LUIZ CARLOS JUNIOR Aprovado

FREDERICO AUGUSTO CAVALCANTI BERNARDO Aprovado

PAULO WANDERLEY CAMARA Aprovado

JOSE ANTONIO COELHO CAVALCANTI Aprovado

Membros do Comite de Investimentos - Calendario

THIAGO CAMINHA PESSOA DA COSTA Aprovado

LUIZ CARLOS JUNIOR Aprovado

FREDERICO AUGUSTO CAVALCANTI BERNARDO Aprovado

PAULO WANDERLEY CAMARA Aprovado

JOSE ANTONIO COELHO CAVALCANTI Aprovado

Membros do Comite de Investimentos - Compra de NTN-B Vendmento 2060

THIAGO CAMINHA PESSOA DA COSTA Aprovado

LUIZ CARLOS JUNIOR

FREDERICO AUGUSTO CAVALCANTI BERNARDO
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calendario sugerido para as reunioes do ano de 2024. E por fim, ficou acordada e 
aprovada por unanimidade a compra de ti'tulos publicos na modalidade NTN-B para o 
vencimento 2060 e os cupons referentes aos fundos vertice (Caixa Brasil 2024 e Caixa 
Brasil 2030), que sejam destinados ao fundo Caixa Brasil Gestao Estrategica - 
23.215.097/0001-55, conforme sugerido pela Assessoria de Investimento e pela 
empresa de consultoria LEMA.

Aprovada por unanimidade todas as pautas a serem tratadas, o presidente evidenciou 
toda a pauta aprovada e ficou concordado o envio da ata da reuniao para assinatura 
de todos os presentes. Encerrou-se a reuniao com os agradecimentos.

Aprovado
I

Aprovado



AprovadoPAULO WANDERLEY CAMARA

AprovadoJOSE ANTONIO COELHO CAVALCANTI

Aprovado

AprovadoLUIZ CARLOS JUNIOR

FREDERICO AUGUSTO CAVALCANTI BERNARDO Aprovado

PAULO WANDERLEY CAMARA Aprovado

JOSE ANTONIO COELHO CAVALCANTI Aprovado

Encerramento

ilNV I - TOTUM

:anti
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Nao havendo mais nada a tratar, foi encerada a reuniao, ficando prevista para o dia 
23/02/2024 a proxima reuniao ordinaria do Comite, da qual eu, Thiago Caminha Pessoa da 
Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata.

BERNARDO
Diretor Administrative e Financeiro 

CPA-20 - ANBIMA 
CGRPPS

CP RPPS DIRG III - TOTUM

thiago^^^ha)p^s^^acosta

MEMBRO Db cOMKE^------ -
CPA - 20 ANBIMA

CP RPPS CGINV I - TOTUM

Membros do Comite de Investimentos - Aloca^ao cupons referentes aos fundos 
vertice (Caixa Brasil 2024 e Caixa Brasil 2030) para Fundo Caixa Brasil Gestao 
Estrategica

THIAGO CAMINHA PESSOA DA COSTA

WNDERLEY CAMARA
MEMBRO DO COMITE 

GGRPPS 
CP RPPS DIRIG I

carLo^sunior
BRO DO COMITE

CPA-10 ANBIMA 
CP RPP!

JOSE Af|y^i©b6ELHb/rA^
Presid^nte da PBPfCev 

CGRPPS



relatOrio anual de investimentos

PBPREV - PARAlBA PREVIDENCIA

Periodo: 01/01/2023 a 31/12/2023

1 ~ Introdugao

2 - Investimentos

Tabela I - Instituigdes Financeiras e Produtos

Produto CNPJ FUNDO

Banco do Brasil BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP 11.328.882/0001-35

BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo 13.077.415/0001-05

BB Agoes ESG FIA - BDR 21.470.644/0001-13

1
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A PBPREV - PARAlBA PREVID(zNCIA, concentrando investimentos em instituigoes 

sdlidas, busca proteger ao m^ximo o capital do RPPS, mantendo-se inalterada as instituigoes financeiras 

que possui relacionamento. Assim, finalizou o exerci'cio de 2023 com aplicagoes financeiras distribuidas 

de acordo com a tabela abaixo:

A PBPREV - PARAIBA PREVID^NCIA, seguindo as diretrizes estabelecidas em sua 

Polftica de Investimentos, depreendeu esforgos visando aplicar seus recursos fmanceiros disponiveis 

em operagoes financeiras que tragam menor risco. maior liquidez e major rentabilidadeposslveis.

Neste contexto, a PBPREV optou em adequar a maior parte dos seus recursos disponiveis 

no segmento de Renda Fixa e pequena parte no segment© de Renda Variavel, especificamente em 
fundos Multimercado e Investimentos no exterior, conforme previsto na Politica Anual de 

Investimentos para 2023 e preceituado nos Arts.70, 8°, 9° e 10° da Resolugao n. 4.963/21 do CMN - 

Conselho Monet^rio Nacional e alteragoes.

it

: Instituigao Financeira!'

Banco do Brasil

Banco do Brasil I



Banco do Brasil 07.882.792/0001-14BB A^oes SeleQao Fator

Banco do Brasil BB JUROS E MOEDAS 06.015.368/0001-00

Banco do Brasil BB IRF-M TP Fl RF PREVID 07.111.384/0001-69

Banco do Brasil BB AQOES ASIATICAS 39.272.865/0001-42

Banco do Brasil BB AQOES DIVIDENDOS MIDCAPS 14.213.331/0001-14

Banco do Brasil BB AQOES AGRO 40.054.357/00001-77

Banco do Brasil BB INSTITUCIONAL RF 02.296.928/0001-90

Banco do Brasil BB PERFIL FIC RF DI 13.077.418/0001-49

CEF Fl BRASIL 2024 TP RF 20.139.595/0001-78

CEF Fl BRASIL 2030 II TP RF 19.769.046/0001-06

CEF FIC BRASIL GESTAO FINANCEIRA 23.215.097/0001-55

Santander Santander FIC Fl RF IMA-B PREMIUM 14.504.578/0001-90

Santander Santander FIC Fl Soberano Curto Prazo 04.871.634/0001-70

Bradesco Bradesco FIA MID SMALL CAPS 06.988.623/0001-09

Bradesco Bradesco INSTITUCIONAL IMA-B FIC RF 08.702.798/0001-25

Bradesco Bradesco PREMIUM Fl RF REF DI 03.399.411/0001-90

Bradesco LETRAS FINANCEIRAS

Banco do Nordeste BNB RPPS PLUS 06.124.241/0001-29

4UM Investimentos 4UM SMALL CAPS FIA 09.550.197/0001-07

FINACAP Investimentos FINACAP MAURITSSTAD FIA 05.964.067/0001-60

BTG PACTUAL LETRAS FINANCEIRAS

XP Investimentos TITULOS PUBLICOS 06.121.067/0001-60

XP Investimentos Trend Cash FIC 45.823.918/0001-79

2
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Com isso, encerramos o exercicio de 2023 com recursos aplicados em 25 fundos, no 
Fundo Financeiro com aplicaQoes em fundos de investimentos cujas carteiras respeitam o que 

determina o inciso I, alinea “b” do art. 7° da Reso!u$ao 4.963/21, com exce$ao do Fundo Soberano 

que se enquadra no inciso IN alinea “a” da mesma resolugao.



No tocante ao Fundo Capitalizado, em razao da necessidade de diversifica^ao, encerramos
o exercicio de 2023 com aplica^des em fundos de investimentos cujas carteiras respeitam o que
determina os incisos I, alinea “b” e III, alinea “a” do art. 7°, aldm do inciso I do art. 8°, inciso III,
art. 9°, III, e inciso I, art. 10° da Resolu$ao 4.963/21.

Tabela II - Saldo Aplicado

AT1VO SALDO CAffTEIRJUH) RESG. 4.963 RETORNO (R$) <%»

3 — Resumo dos Investimentos

Tabela III — Movimentapao dos Investimentos

)IM! | M | JIM W | JIM MM | JIM JIMJ | M | JIIIIM |Mil« MM
HMM
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R5 1.263.917,57 
R* 36.848.77 

R$ 334347.27 
R$ 6.531.68 

R* 25.800.13 
R5 2.814.632,78 

R$ 11.949,36
R$ 136.69 

RS 48,77 
RS 592.745.23 
RS 179.667.36 

RS 1.438.80 
RS 1.205.955.82 
RS 1.470.761.72

RS 682.487,56 
RS 2^50.429.15 
RS 1.175.673.08

RS 572.457,61 
R$ 422.175,40 
RS 139^194,71 

RS 1.798.485.42
RS 33.317.08 

RS 280.746.74 
RS 3.215.027.86 

RS725.287.49

0+0 
0+1 
0 

0+0 
0 

0+1 
0+0 
0+0 
0+0 
0+0 
0+1 
0+0 
0+0 
0+1 
0+3 
0+3 
0+2 
0+3 
0+20 
0+3 
0+4 
0+2 
0+1

7.«"b’ 
7 ,1 *b- 
7. i -b-
7.1 -b"
7.1 “b“

RS 157.216.347.95 
RS 1.388.421,45 

RS 36.557.859.89
RS 743.792.85 

R$ 1.142.278,29 
R$ 219.606.460.65 

RS 1.001.613.22
RS 16.792.75 

RS 5.802,11 
RS 63.804.281.93 
RS 20.431.754.84

RS 147.515,46 
RS 134.877.363.71 
RS 55.584.889,68 
RS 12.527.960.85
RS 49.394.893.86
RS 29.760.688.19
RS 7.602.886.01 
RS 5.521.150.25 
RS 2.297.578.46 

R$ 61.096.444,74
RS 1.765.678,37 

RS 30.090.323.23 
RS 300.474.593.60 
$£®8.8O1.O52,57

68 IRF-M 1 TP FIC RR..
SANTANDER IMA-8 PREMIUM FIC RENOA PlXA... 
CAIXA BRASIL 2024 IV TP Ft...
TREND CASH FIC FIRF SIMPLES
CAIXA BRASIL 2030 li TtTULOS POBUCOS... 
BB IRF-M TP Fl RF PREVID
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 
BB FUUXO FIC RF PREVID
SANTANDER SOBERANO FIC CURTO PRAZO 
BRADESCO PREMIUM Fl RF REF 01 
8NB PLUS FIC RF LP 
BB iNSTITUCtONAL Fl...
BB PERF1L FIC RF REF Ol...
BRADESCO INSTTTUCIONALIMA-B...
BRADESCO MID SMALL CAPS Fl ACdES 
BB FATORIAL FIC ACOES 
BB AGRO FIC ACOES
88 ACOES DMDENOOS MIDCAPS FIC FIA 
4UM SMALLCAPS Fl ACdES 
FINACAP MAURTTSSTAO Fl ACOES 
BB ACOES GLOBAIS...
88 ACdES BOLSAS ASlATICAS EXJAPAO... 
BB MULMMERCADO LP...
TtTULOS P08UCOS 
TtrULOS PRIVADOS 
^btAl tnwstitn+nUMi

7, in “a-
7. in
7, fll ‘a*
7. Ill *8“
7. Ill “a“
7, in 'a-
7, HI *»“

8.1
8.1
8.1
6.1
6.1
8.1

9. 01
9. Ill
10.1

7 .1-a* 
7.1V
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12.26% 
0.11% 
2.85% 
0.06% 
0X19% 

17.13% 
0.08% 
000% 
0.00% 
4.98% 
1.59% 
0.01% 

1032% 
4.34% 
0.98% 
3.85% 
2.32% 
0.59% 
043% I 
0.18% 
4.77% 
0.14% 
235% 

2343% 
,  _________ _________6.93% _
RS 1.281^56.424.91 ~ 100.06%

0,68% 
2.73% 
0.92% 
0.89% 
2.31% 
1,30% 
1,21% 
0,82% 
0.85% 
0,94% 
0,69% 
1.00% 
0.90% 
2.72% 
5,76% 
5.22% 
4.11% 
8,14% 
8,28% 
644% 
3.03% 
1,92% 
0.94% 
1.08% 

___ ____ 0.82% 
_^RS, 19.439^984^05 l.SQ^



PERlODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL RENT.(R$)META RENT.(%) GAP

Maio

Outubro
Novembro

Tabela V- Comparativo de Rentabilidade

I
MwN23 u«ntn MQKJ StKOi <MMa iMnn

Rentabilidade Meta

4

2023 IPCA + S.W^a.a

Junho

Julho
Agosto
Setembro

R$ 935.173.08233
R$ 943.703.118,25
R$ 960.883.801,61
R$ 984.311.222,46

R$ 1.002.954.974,09
R$ 1.027.674.624,62

R$ 1.062.074.911,64
R$ 1.089.219.081,83
R$ 1.108.374.377,60
R$ 1.130.459.589,23
R$ 1.139.153.254,54

R$ 1.182.341.065,43
R$ 1.182.341.065,43

R$ 943.703.118,25
R$ 960.883.801,61

R$ 984.311.222,46
R$ 1.002.954.974,09
R$ 1.027.674.624,62
R$ 1.062.074.911,64

R$ 1.089.219.081,83
R$ 1.108.374.377,60
R$ 1.130.459.589,23
R$ 1.139.153.254,54

R$ 1.182.341.065,43
R$ 1.281.874.887,94
R| 1.281.874.887,94

0,54% 

0,65% 
0,68% 
0,66% 
0,70% 
0,98% 

10,03%

0.95%
1,26%
1,13%
1,03%
0,65%
0,34%

R$ 15.285.945,36
R$-216.834,92

R$ 9.215.599,84
R$ 8.374.630,00

R$ 13.599.493,20
R$ 15.731.103,17

R$ 13.005.436,02

R$ 4.981.690,13
R$ 3.195.736,95

R$ 256.391,30
R$ 25.842.159,27

R$ 19.439.984,05
R$ 128.711.334,36

1,62% 
-0,04% 
0,91% 
0,83% 
1,35% 
1,49% 

1,19% 
0,43% 
0,24% 

■0,00% 

8,20% 

150% 
12,32%

0,66% 
4,31% 
■0,22% 

-0,20% 
0,70% 
1,14% 

0,64%
•0,22% 
•0,44% 
•0,66%

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

O rendimento h'quido total obtido no exercicio de 2023 foi no montante de R$ 128.711.334,36 
(cento e vinte e oito milhoes, setecentos e onze mil, trezentos e trinta e quatro reais e quarenta 

centavos), ou seja, houve uma varia$ao patrimonial positiva, no exercicio foi positive para a 
carteira da PBPREV.

Acum.

12,32%
Acum.

10,0356
M6s

1,5096
M&s 

0,9896

Cww* ta»nuuk*» i MMa)

IM i K
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---------- -
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150%
0,52%

2,29%;
j
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Tabela IV - Rentabilidades dos Investimentos

Dezembro 
jTotal



Analisando a tabela a cima, podemos verificar que, no mes de ANO de 2023, tivemos uma
rentabilidade positivo de 12,32%, contra uma meta atuarial de 10,03% no ano, a varia^ao percentual da
assim, mantendo-se acima da meta atuarial, superando em a mais 22,83% o resultado de 2023.

Tabela VI - Distribuigao por Segmento

CUSSE PEACOnW v V«L0R

RenoaFfra 8439% RS 1081800820,95

Sends Vdri&g ■i8.56%

Exterior 4,9% ^$62862125.11

EstiUtUfKfoS 2.36% 30.090.323,23

Tabela VII - DESEMPENHO BENCHMARK

Bt!NCHMA»K PEncmruM. VALOA ieo.

50 37%

19.51%
•W-M 1713%
•RF-M1

♦ecvESPA

GLOBAL 6ORX 4 9X
IMA-B 4.&5K
IMA-SS 2 85%
SMU.

KXV

IMA Gerai ex -c OOBK

Tabela VIII - DistribuiQao Enquadramento

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

32.58%
23,44%
21,44%

8,36%
6,93%
4.90%

2.35%

5

103% RS 129! 858 474 91

■ XV
HC ! .111 424 'n

Total 100.00 'S RS 1.281.858 424.91

Artigo 7fi, Inclso I, Alfnea" bd 
Artigo 70, inciso I. Allnea a" 

Artigo 7®, Inciso III, Alfnea * a " 
Artigo 8®, Inciso I 
Artigo 7®, Inciso IV 

Artigo 9®, Inciso III 
Artigo 10®, Inciso I

TTTULOS

C£M

R$ 417.656.774.30 flBI
R$ 300.474.593.60 C"!
R$ 274,868.400.48 MB
R$ 107.105.157.62 ■■

R$ 88.801.052,57 ( 1

RS 62.862.123,11 Ml 

R$ 30.090.323.23

12.25%

6 3SK

1.4196 

0 59%

RS389 27S.G4G.17

R32S0117.62S.8a

RS210.G05.460,65

RS 157,216.547,95

RS 61.453.160.51

RS62.862123.il

RS S8.115.S69_ 42

RS 36.657 859,89

RS 18 049111.10

RS 7 602.888.01

RS 1.001613.22
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Tabela IX - Evolu^ao do Patrimonio

■Mtm

Tabela X — Crescimento do Patrimonio

Encerramos o ano de 2023 com um patrimonio de R$ 1.281.858.424,91, um crescimento de
35,83%.

POSIfAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ■ JANEIRO A DEZEMBRO DE 2023
RENDIMENTOMensalX RENDtMENTOR$ SALDOINICIALR$ SALDORNALRS CRESQMENTOKCRESaMENTOR$

JANEIRO 1,62% R$ 15.285.945,36 R$ 935.173.082,33 R$ 943.666.124,44 8$ 8.493.042,11
DEZEMBRO 1,50% R$ 19439.984^5 R$943.666.124,44 R$338.192300,471.281.858.42431

f

COMENTARIO MACRO - ANO 2023

6

O ano que passou serS visto como uma encruzilhada entre o caminho trilhado desde 1989 - 
de consenso sobre as causas da prosperidade individual e coletiva, o papel do trabalho e da esfera 
publica - e o percurso da chamada nova ordem mundial. A consequencia para os mercados foi conviver

teu0ba» *«**«&<«

Mt HMM MN
Mtmmttui
nicuamji

MmmmN 
MMMNMtN I

PSPREtf
paraIba previdEncia

Valor-31/JAN/2023 
Valor-31/DEZ/2023

Crescimeto em R$ no Periodo 
(Crescimento do Periodo em % 
L  gendimento anual R$

943.666.124,44'
1.281.858.424>91|

338.192.300,47
35,8381 \ 
 12,32%!

0,9082%

35,811%

ml
MM» Mtn MJ
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Os juros de dez anos do Tesouro americano fecharam o ano a 3,88%, o mesmo m'vel do fim 
de 2022. Os juros de dez anos das TIPS, indexados a infla^ao americana, fecharam a 1,71 %.

O dolar termina 2023 caindo 2% contra a cesta de moedas comparaveis. Restaurada 
temporariamente pela arbitragem favoravel de juros, a moeda americana esta mais cara que em 80% 
do tempo desde 1989, em uma base historica nao ajustada pela infla^ao.

O fim de 2023 traz a esperan^a de que corapdes e mentes tenham escolhido o melhor 
caminho e que o mundo esteja de volta ao rumo da concordia, da moderapao e, em futuro proximo, de 
volta a colaborapao mundial. Sem que investidores tivessem percebido completamente (enquanto ainda 
curavam as feridas do aperto geral do credito que passou), as apoes globais subiram 22% no ano, os 
titulos de renda fixa corporativa ganharam 10% e os fundos imobiliarios globais (os REITS) subiram 
10%.

PAMAlBA PPEVIOGNCIA

com juros mais altos por mais tempo, mantendo a guarda alta contra o fantasma da inflapao, este que 
costuma ser conjurado pelas varias formas de dissenso.

As commodities cai'ram 5% no ano, sendo 10% no petroleo, 40% no gas natural, 30% no 
milho e 15% na soja. A 77 dolares por barril, o petroleo esta hoje no mesmo m'vel de antes da invasao 
da Ucrania. Os prepos dos fertilizantes ainda estao 20% acima de antes da guerra, mas 70% abaixo do 
pico que tanto assustou a agricultura em marpo de 2022.

No Brasil, embora as preocupapoes com o lado fiscal permanepam validas, o seu peso sobre 
os mercados tern diminuido conforms entram no radar o crescimento, a valorizapao da moeda e a 
trajetoria de cortes dos juros, esta ja antecipada pelas mesas de renda fixa, mas ainda filtrando 
lentamente pelas projepoes da renda variavel.

Eventualmente, o mercado mudara a perceppao ate mesmo sobreas reformas do Ministro 
Haddad, de precarias” para “suficientes”. O Ibovespa subiu 5,4% em dezembro e 22,3% no ano. Em 
dolares, a bolsa brasileira subiu 33% no ano, ou seja, 11% acima do seu benchmark global.

O IMA-B subiu 2,7% no mes e 16% no ano, acima dos 13,1% do GDI, e o Indies de 
Debentures da ANBIMA, mesmo combalido pelos eventos de Lojas Americanas e Light em fevereiro, 
rendeu 12,2%, ou, como se diz, 93% do GDI.

O indice IFIX de fundos imobiliarios teve pouca emopao no ultimo trimestre, mas ganhou 
4,2% em dezembro, fechando com alta de 13,4% em 2023, acima do GDI. O retorno dos ativos em
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A composiQao da carteira de investimentos da PBPREV respeita o seu perfil de risco 
considerado como moderado.

Os dados aqui apresentados foram extraidos do Uno, sistema de gestao de investimentos 
utilizado pela PBPREV.

A PBPREV encerrou 2023 superando a meta atuarial em 2,29 p.p., com crescimento do 
patrimonio de cerca de R$ 338 milhoes.

Ao final de dezembro, o DI future para 2027 fechou a 9,6% e a NTNB de dez anos fechou a 
IPCA+5,3%, retornando ao nivel de dezembro de 2021. A expectativa embutida nos futures de juros 
voltou a ser, como nos mementos de maior otimismo do ano que se encerra, a de uma SELIC a 9% ao 
final de 2024.

Os processes decisorios das aplica^oes dos recursos sao sempre avaliados e aprovados 
pelo Comite de Investimentos com o apoio da LEMA.

Este relatorio atende ao paragrafo terceiro do art. 101 da Portaria MTP n° 1.467 de 2022:
§ 3° No im'cio de cada exercicio, a unidade gestora devera apresentar aos conselhos 

deliberative e fiscal o relatorio de acompanhamento da execu^ao da politica de investimentos relative 
ao ano anterior.

PBpre^/
PAHAlBA PREVIOtNCIA

relagao ao GDI foi muito bom para urn ano em que se previa que o exagerado aperto monetario do 
Banco Central fosse restaurar a invencibilidade dos juros overnight.

O sinal mais forte de que a alta do Brasil tern mais combustivel 6 o numero de investidores 
ainda ceticos sobre ela, lamentando alguma perda passada (ja superada, mas ainda nao na sua 
percep^ao), estacionados nos titulos publicos ou pessimistas esperando que alguma noticia vinda da 
politica atinja a moeda e os juros. As reversoes importantes ocorrem nos picos de pessimismo (como 
em mar^o de 2023) ou de otimismo (que nem sequer esta a vista).

Os investimentos permaneceram aderentes aos limites impostos pela Politica de 
Investimentos e pela Resolupao CMN n° 4.963/2021.

A analise dos riscos e a avalia^ao e acompanhamento do retorno dos investimentos foi 
realizada mensalmente atraves de relatorios especificos gerados pelo Uno e monitorados 
conjuntamente pelo Comite de Investimentos e pela LEMA.



Joao Pessoa, 22 de Janeiro de 2024.
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